w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b, art. 58 ust. 1 ustawy zdnia 8 marca 1990 roku o samorzadzie
gminnym (tj. Dz.U. z2025r., poz.1153), art. 89 ust. 1 pkt2i3 ustawy zdnia 27 sierpnia 2009 roku
o finansach publicznych (tj. Dz.U. z2025r., poz. 1483) oraz art. 2 pkt5iart. 33 pkt 2 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2025r., poz. 1667), Rada Miasta uchwala co nastepuje:

§ 1. 1. Miasto Zamos$¢ wyemituje w 2026 roku 18 400 (stownie: osiemnascie tysiecy czterysta) sztuk
obligacji o wartosci nominalnej 1 000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) kazda, na taczng kwote 18 400 000 zt
(stownie: osiemnascie milionéw czterysta tysigcy ztotych).

2. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycj¢ nabycia skierowang do jednego adresata.
3. Emitowane obligacje bedg obligacjami na okaziciela.

4. Emitowane obligacje beda obligacjami niezabezpieczonymi.

5. Wyemitowane obligacje moga zostaé wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym.

§ 2. Srodki uzyskane z emisji obligacji komunalnych zostang przeznaczone na sfinansowanie planowanego
deficytu budzetu Miasta Zamo$¢ isplate wczedniej zaciagnigtych zobowigzan ztytulu emisji papierow
wartosciowych.

§ 3. 1. Obligacje zostang wyemitowane w czterech seriach:

1) seria A26 w ilosci 4 600 (stownie: cztery tysiecy szeséset) sztuk obligacji o tacznej wartosci 4 600 000 zt
(stownie: cztery miliony szes$éset tysigcy ztotych),

2) seria B26 w ilosci 4 600 (stownie: cztery tysiecy szeséset) sztuk obligacji o tacznej wartosci 4 600 000 zt
(stownie: cztery miliony szeséset tysigcy ztotych),

3) seria C26 w ilosci 4 600 (stownie: cztery tysigcy sze$éset) sztuk obligacji o tacznej wartosci 4 600 000 zt
(stownie: cztery miliony szeséset tysigcy ztotych),

4) seria D26 w ilosci 4 600 (stownie: cztery tysiecy szeséset) sztuk obligacji o facznej wartosci 4 600 000 zt
(stownie: cztery miliony szeséset tysigcy ztotych).

2. Obligacje zostang wykupione w nastgpujacych terminach:
1) seria A26 w 2030 roku,
2) seria B26 w 2031 roku,
3) seria C26 w 2032 roku,
4) seria D26 w 2033 roku.
3. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna wartosci nominalnej.

4. Dopuszcza si¢ mozliwos¢ nabycia przez Miasto Zamos¢ obligacji przed terminem wykupu w celu ich
umorzenia. :

5. Wyemitowane obligacje zostang wykupione wedlug wartosci nominalne;.
§ 4. 1. Obligacje beda oprocentowane w stosunku rocznym.

2. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od warto$ci nominalnej pomniejszonej o sume rat wykupu, ktore
zostaly zaptacone na rzecz Obligatariuszy i wyplaca w terminach péirocznych liczonych od daty emisji,
z zastrzezeniem, ze pierwszy okres odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie dwanascie miesigcy.
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3. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR6M lub innej stawce, ktdra zastgpi
WIBOR (w przypadku zaprzestania publikowania lub istotnej zmiany sposobu kalkulacji stawki WIBOR),
ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marze.

4. Oprocentowanie wyplaca si¢ w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

§ 5. 1. Wydatki zwigzane z organizacja i przeprowadzeniem emisji obligacji oraz wyplatg oprocentowania
zostang pokryte z dochodéw wiasnych Miasta Zamo$¢.

2. Wykup obligacji zostanie pokryty zdochodéw wiasnych Miasta Zamos¢ lub z przychodéw budzetu
Miasta Zamos¢.

§ 6. Upowaznia si¢ Prezydenta Miasta Zamo$¢ do:
1) dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji obligacji,

2) zawarcia umowy z podmiotem, ktéremu zostang powierzone czynnosci zwigzane ze zbywaniem i wykupem
obligacji oraz wyptatg oprocentowania,

3) wypehiania §wiadczen wynikajacych z obligacji,
4) wprowadzenia obligacji do zorganizowanego systemu obrotu lub certyfikacji instrumentéw finansowych.
§ 7. Wykonanie uchwaly powierza si¢ Prezydentowi Miasta Zamos¢.

§ 8. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uzasadnienie

do Uchwaty Nr................ Rady Miasta Zamo$¢ z dnia ............... W sprawie emisji obligacji oraz zasad
ich zbywania, nabywania i wykupu

Zgodnie z art. 2 pkt 5 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz art. 89 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. ofinansach publicznych, jednostka posiada prawna mozliwo$¢ emisji obligacji. Zgodnie
z art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 roku o samorzadzie gminnym do przeprowadzenia emisji
konieczne jest podjecie przez Rade Miasta uchwaly w sprawie emisji obligacji oraz okreslenia zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu. Niniejsza uchwata stanowi formalny poczatek procedury emisji obligacji
komunalnych ipodstawe prawna dalszych dziatan miasta w tym zakresie, atakze okresla ogélne warunki
emisji, m.in.: wielko$¢, warto$¢, terminy wykupu oraz cel emisji. Uchwala w sprawie emisji obligacji
komunalnych Miasta Zamo$¢ jest elementem realizacji uchwaty budzetowej na 2026 rok, w ktérej wplywy
z tytutu emisji obligacji zaplanowane zostatly jako jedno ze Zrédet przychodow.

Planowana emisja obligacji nastapi w 2026 roku. Wykup wyemitowanych obligacji planuje sie w latach
2030 — 2033. Wielko$¢ emisji oraz terminy wykupu ustalono biorgc pod uwage mozliwosci finansowe miasta
oraz konieczno$¢ speienia ustawowych wymogéw wynikajacych z art. 243 ustawy o finansach publicznych.
Tak ustalony harmonogram sptat pozwala zachowa¢ ptynnos$¢ finansowg miasta we wszystkich latach trwania
emisji i gwarantuje bezpieczng splate catego zobowigzania. Srodki uzyskane z emisji obligacji komunalnych
zostang przeznaczone na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu, w zwiazku zrealizacjg zadah
majatkowych, a takze na sptate wczesniej zaciagnietych zobowiazan.

Aktualnie wypracowanie Srodkéw wiasnych jest utrudnione zuwagi na dynamike wydatkéw, ktérych
przyrost jest niewspotmierny wstosunku do dochodéw. Brak duzych programéw, wspierajacych
i dofinansowujacych na atrakcyjnych zasadach przedsiewzigcia inwestycyjne wptywa na poziom mozliwych do
pozyskania dochodéw majgtkowych. Koncowo, zgromadzone $rodki wilasne nie zaspokajaja w pelni
inwestycyjnych potrzeb miasta ijego mieszkancéw. Koniecznym jest zatem zaciggniecie zobowigzan na
okreslone w niniejszej uchwale cele. Powyzsze umozliwi realizacj¢ inwestycji, shuzacych poprawie komfortu
i jakosci zycia mieszkancow, jak réwniez racjonalizacji kosztéw funkcjonowania jednostek miejskich (co
dodatkowo spowoduje realne oszczgdnosci, mogace czgsciowo finansowaé koszty zadluzenia).

Nalezy dodatkowo podkresli¢, ze podejmowane w 2025 roku decyzje Rady Polityki Pieni¢znej w zakresie
obnizki stdp procentowych atakze prognozowane w najblizszych latach wskazniki makroekonomiczne
$wiadczg o stabilizacji sytuacji gospodarczej w kraju. Ponadto obecny i szacowany w kolejnych latach poziom
inflacji mieszczacy si¢ w celu inflacyjnym stanowi przestrzen do dalszej obnizki stop procentowych. Powyzsze
jest gwarantem, iz koszty zwiazane z obstuga planowanego do zaciggniecia zobowigzania bedg stabilne z realna
perspektywa ich spadku. Jest to zatem optymalny sposéb na najszybsza realizacj¢ zadan majatkowych miasta,
przy najnizszym mozliwym koszcie.

Reasumujac, podjecie niniejszej uchwatly jest konieczne, celem rozpoczecia realizacji przyjetych do budzetu
zadan majatkowych. Podjeta uchwata wraz z uchwata budzetowa na 2026 rok daje podstawe do wszczecia
procedur przetargowych i zawarcia uméw z wykonawcami.
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